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l.  Resumen escenario técnico global.

e En ausencia de nuevos indicadores sobre la evoluciéon de la inflacidn, la atencidn de los mercados
esta semana ha estado en la escalada de la tensidn bélica en Oriente Medio que ha culminado
con una respuesta contenida de Israel al ataque de Irdn. Las caidas han sido mayores en los
indices de EEUU que hasta ahora habian aguantado mejor, con retrocesos (al cierre del jueves) de
en torno al 2% en el S&P 500 y el 3% en el Nasdaq. En Europa las caidas en la semana (a media
sesion del viernes) eran inferiores al 1%, pero en todo caso se ha mantenido el tono correctivo a lo
largo de toda la semana.

e A nivel sectorial, el mercado ha mostrado esta semana un comportamiento tipicamente
defensivo. Tecnologia y Energia, los dos sectores que mejor estaban aguantando hasta ahora, han
registrado las mayores caidas. Por el contrario, los sectores defensivos tradicionales como
consumo basico o utilities han ejercido como tal y han registrado ligeros avances. Entre los
sectores ciclicos, el bancario es el que mejor ha aguantado en Europa, lo que explica que el IBEX
35 esta semana se ha comportado algo mejor que la media. Este comportamiento defensivo es
consistente con la posibilidad de que se haya iniciado una fase correctiva que pueda prolongarse
durante algunas semanas.

e Desde un punto de vista técnico lo mas significativo esta semana es que el Nasdaq finalmente
ha perdido los primeros soportes de corto plazo, uniéndose al resto de indices en una fase de
correccién. Consideramos que se trata de una correccién al tramo alcista desarrollado desde
octubre, pero dentro de una tendencia alcista de largo plazo que se reanudaria mas adelante. Los
objetivos de correccién que consideramos mds probables implican un retroceso de entre un
30% y un 50% de la subida previa. En el caso del S&P 500 seria la zona entre 4.900 y 4.700 puntos
aproximadamente, y en el Euro Stoxx 50 entre 4.800 y 4.600. En principio, el escenario mas
razonable teniendo en cuenta las subidas acumuladas en las Ultimas semanas, seria un proceso de
correccién/consolidacién durante varias semanas antes de dejar paso a un nuevo tramo alcista
sostenible por encima de los maximos recientes.

e Los mercados de bonos se han estabilizado en niveles altos de rentabilidad al ejercer como activo
refugio en el contexto de caidas de la bolsa. La TIR del bono de EEUU a I0 afios ha llegado a
superar el 4,70%, aunque acaba la semana por debajo del 4,60%. El petrdleo ha retrocedido pese a
la tension en Oriente Medio, con el Brent cotizando en torno 86 $/barril después de haber llegado
a 92 $/barril. Por el contrario, el Oro mantiene su perfil de activo refugio en contextos de crisis y
sigue alcanzando maximos histdricos.
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S&P 500: la ruptura de los primeros soportes de corto plazo hace probable que se haya iniciado una fase
correctiva dentro de la tendencia alcista de largo plazo. Los objetivos mas probables para una correccion
parcial al tramo alcista desarrollado desde septiembre estarian entre 4.900 y 4.700 puntos, donde habria
corregido un 50% de la subida. Esperariamos que el proceso correctivo emplee unos pocos meses antes
de que desarrolle un nuevo tramo alcista por encima de los maximos recientes.

S&P500 Index Diario 5.011,12 -0,22 % 18 abr 2024 21:59:59 www.ProRealTime.com
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Nasdaq 100: una correccidn al tramo alcista desde octubre tendria como objetivo mas probable la zona
entre 16.250 y 17.000 puntos. Al igual que en el S&P 500 seria razonable que la correccién necesitara mas
de un mes en completar el proceso y dejar paso a un nuevo tramo alcista sostenible por encima de los
maximos recientes.

NASDAQ100 Index Diario 17.394,32 -0,57 % 18 abr 2024 21:59:59 www.ProRealTime.com
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Euro Stoxx 50: el objetivo mas probable de una correccidn al tramo alcista desde octubre seria la zona
entre 4.600 y 4.800 puntos. La intensa subida previa apuntaria a la necesidad de un proceso de
consolidacidn de cierta duracidn entes de proseguir con la tendencia alcista.

ESTOXX50 PRICE EUR INDEX Diario 4.936,57 +0,46 % 18 abr 2024 17:35:01 www.ProRealTime.com
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IBEX 35: la correccion ha sido mas profunda que en otros indices, consecuencia a su vez de la intensa
subida de semanas anteriores. Dentro de su estructura alcista que apunta a la zona de 12.000 puntos a
medio plazo, el problema es la ausencia de niveles de soporte y resistencia cercanos lo que deja un
escenario muy abierto a corto plazo. Lo mas razonable seria una fase de correccién/consolidacién mas
prolongada que no deberia ir mas alla de la zona de 10.300 puntos.

IBEX35 Index Diario 10.765,00 +1,23 % 18 abr 2024 17:34:59 www.ProRealTime.com
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2. Valores destacados de la semana

Amadeus: en los Ultimos meses ha tenido un peor comportamiento relativo que otros valores ligados al
sector de viajes por temores a una creciente competencia en su negocio. Desde un punto de vista técnico
esto se traduce en un amplio movimiento lateral, pero con un sesgo alcista a largo plazo. La reciente caida
hasta la zona de 53,92 se ha estabilizado y estd dando sintomas de formacion de un suelo, que podria
dejado paso a un movimiento hacia la zona de 65€ inicialmente. Situariamos un stop por debajo de 53,00.

.00 AMADEUS IT Diario 57,24 +1,71 % 18 abr 2024 17:35:01 www.ProRealTime.com
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Bankinter: los bancos han vuelto a dar muestras de fortaleza relativa durante la correccidn de las Gltimas
semanas. Tras presentar resultados del IT Bankinter ha roto la resistencia clave de su zona de maximos
histdricos en torno a 7,00, lo que en teoria es una importante sefial de confirmacién alcista a largo plazo.
El entorno correctivo del mercado aconsejaria una entrada progresiva porque no se puede descartar algin
retroceso de corto plazo, con la zona de 6,52 como soporte inicial.

.00 BANKINTER Diario 7,278 +5,30 % 18 abr 2024 17:35:01 www.ProRealTime.com
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Viscofan: también ha reaccionado positivamente a la publicacidén de resultados del IT, con una incipiente
ruptura de su reciente consolidacion. En conjunto su estructura apunta a la formacién de un suelo
importante en los minimos recientes de 52,00 y el inicio de un nuevo proceso alcista hacia la zona de 65€
inicialmente. La reciente consolidacién apoyandose en la media de 200 sesiones ha dejado un soporte en
la zona de 57,00 donde situar un stop para posiciones de corto plazo.

.00 VISCOFAN Diario 59,5 +3,30 % 18 abr 2024 17:35:01 www.ProRealTime.com
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Nike: se ha mantenido al margen del movimiento alcista general del mercado desde octubre de 2022
formando un gran rango lateral en la banda entre 88$ y 131$ aproximadamente. En los Ultimos dias ha
rebotado en la zona de soporte presentando una oportunidad de entrada con un nivel de riesgo
relativamente bajo. Con un stop por debajo de ese nivel asumiriamos un objetivo inicial en torno a 107$ y
potencialmente en I131$ a medio plazo.

.00 NIKE INC. Diario 95,74 +0,95 % 18 abr 2024 21:59:59 www.ProRealTime.com
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3. Tabla soportes/resistencias corto plazo del IBEX 35

VALOR ULTIMO SOPORTE RESIST.

ACS 37,94 35,42 40,97 En las Ultimas semanas ha formado un potencial rango de
consolidacién en la banda 35,42-40,97. Tras girarse recientemente a la
baja en la zona de resistencia, es probable que se mantenga algunas
semanas consolidando en ese rango.

ACX 9,92 9,40 0,80 En las Ultimas semanas esta desarrollando un movimiento de
consolidacién en la banda 9,40-10,80 aproximadamente. Asumimos
que es una pausa dentro de un movimiento alcista con objetivo
potencial a medio plazo en los maximos de 2022 de 12,50.

AENA 173,00 170,00 184,90 En los Ultimos dias se ha frenado en la zona de maximos histéricos, lo
que puede favorecer un proceso de consolidacidn de corto plazo con
soporte inicial en la zona de 170,00.

AMS 57,02 52,56 66,40 El fuerte desplome de las Ultimas semanas le ha llevado a las
cercanias de los minimos de octubre de 52,56 donde inicialmente ha
rebotado. Esperamos que tienda a formar un suelo por encima de
esa zona para volver hacia los maximos recientes de 66,40. Su
tendencia de largo plazo es lateral en el rango 52,56-66,40.

ANA 107,00 100,00 22,30 Se ha estabilizado por encima de la zona de 100,00, pero sin rebotar
con claridad de momento. La superacion de la zona de 122,30 nos
haria confiar en una recuperacion sostenible, potencialmente hasta
138,30. De momento el soporte estd en los minimos recientes de
100,00

ANE 19,50 (8,50 22,50 El rebote desde la zona de 1850 no ha tenido continuidad de
momento y puede verse como un intento de estabilizacién dentro
de su tendencia bajista. La superacion del 22,50 nos haria confiar en
una fase de rebote sostenible.

ARCELOR 23,63 23,25 26,50 En las Ultimas semanas esta desarrollando una consolidacién de corto
plazo en la banda 23,25-26,50. Asumimos que esta correcciéon es una
pausa dentro de un movimiento con objetivo en la zona de 31,00 en
los préximos meses.

BBVA 10,19 9,90 1,45 En los dltimos dias ha iniciado una correccion de cierta intensidad,
pero normal teniendo en cuenta la subida previa. Esta semana ha
formado un soporte en 9,90 que podria servir de suelo a una fase de
consolidacién en la banda 9,90-11,45 en las préximas semanas.

BKT 7,19 6,60 7,09 Tras publicar los resultados del IT ha roto con claridad su zona de
resistencia clave en los maximos histdricos de 7,09. En teoria es una
importante sefial de continuidad alcista a medio-largo plazo, aunque
no evitaria la posibilidad de una correccién de corto plazo con
soporte inicial en torno a 6,60.

CABK 4,78 4,46 490 Ha alcanzado su maximo histérico de 2014 en torno a 4,90. La
reciente correccion no ha sido muy profunda y ha dejado un soporte
en 4,46 desde donde ha vuelto a tantear la zona de resistencia clave
de 4,90. Su superacion reforzaria la tendencia alcista de largo plazo.
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Tras perder la zona de soporte de 32,00 ha caido con fuerza hasta la
zona de 29,45 (61,8% de retroceso del tramo alcista previo) donde ha
iniciado un intento de estabilizacién. Si la perdiera habria riesgo de
vuelta a los minimos de noviembre de 26,00.

Se encuentra en un rango muy amplio entre 4,90 y 7,0l. El reciente
rebote en la zona de 4,90 apunta a que podria haber hecho un suelo
con un primer objetivo en 5,87 y potencialmente hacia la zona de 7,0l
a medio plazo. La pérdida del 4,90 invalidaria este escenario.

El rebote desde la zona de 16,00 va consolidandose. La superacion de
la zona de 17,54 apuntaria a un rebote sostenible.

Tras caer a las cercanias de un soporte importante de largo plazo en
torno a 12,50, ha iniciado un rebote todavia insuficiente para confiar
en un suelo. En general esperamos que tienda a formar un suelo por
encima de 12,50 en las proximas semanas, y la superacion de 14,30
seria la primera sefial en ese sentido.

En los Ultimos dias se ha girado a la baja, pero mientras no pierda la
zona de 18,00 asumimos que su tendencia es alcista con un objetivo
potencial a medio plazo en torno a la zona de 25,00, proyeccién de su
canal alcista.

El retroceso de los Ultimos dias parece iniciar una fase de
correccién/consolidacién de corto plazo dentro de su tendencia
alcista. La zona de soporte esta en 33,00. Por debajo de este nivel hay
riesgo de una correccidon mas profunda

Tras el desplome hasta la zona de 6,30 se mantiene en una fase de
rebote todavia dentro de una estructura bajista de largo plazo. Tras
girarse a la baja en las cercanias del 9,65, nivel que supone un
retroceso rebote de un 61,8% del dltimo tramo bajista, se mantiene la
alta volatilidad y riesgo bajista de vuelta hacia la zona de 6,30.

La superacion de la resistencia clave en la zona de 1,95 es un una
importante sefal de continuidad alcista con un objetivo en la zona de
2,60 aproximadamente. El retroceso de los dltimos dias ha rebotado
en la zona de soporte clave de corto plazo de 1,83, por lo que de
momento se mantiene el escenario alcista hacia 2,60.

Se mantiene dentro de su amplio movimiento lateral desde 2020 con
resistencia en 12,50 y minimos ligeramente crecientes, el Ultimo en
10,40. En consecuencia en los proximos meses puede moverse entre
10,40 y 12,50 a la espera de una ruptura de ese rango que vemos mas
probable que sea al alza.

Se encuentra desarrollando un proceso alcista con objetivo potencial
en los maximos histdricos de 20,00. La correccién de los dltimos dias
podria encontrar un soporte inicial en torno a 17,25.

Estd desarrollando un proceso alcista a través de un canal cuyos
limites actualmente estarian en torno a 40,00 y 50,00. A corto plazo
se ha girado a la baja lo que podria llevarle hacia la base del canal en
torno a 40,00.
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La superacion de la zona de resistencia clave de 2,10 confirma una
nueva estructura alcista de largo plazo con un posible objetivo en
torno a 3,40. A corto plazo ha entrado en una correccién al fuerte
tirén precedente que no deberia ir mas alla de la zona de 2,16.

Tras superar la resistencia clave de 6,56 se abren las puertas a un
tramo alcista relevante con objetivo potencial en la zona de 8,40. La
correccion de los Ultimos dias no deberia perder la zona de 6,56.

Asumimos que esta desarrollando un movimiento alcista con un
posible objetivo en la zona maximos de 2022 de II,Il. La correccién de
las Ultimas semanas ha dejado paso a un nuevo tramo alcista hacia el
ILIl. Estda mostrando una gran fortaleza pese al contexto de tipos d
interés, probablemente impulsado por su estrategia de inversién en
centros de datos.

La noticia de una posible OPA ha favorecido un fuerte rebote. Desde
un punto de vista técnico el objetivo inicial de este movimiento seria
la zona de 25,00.

Tras romper al alza el estrecho rango de consolidacién de los dltimos
meses en la banda 14,50-15,50 asumiriamos un objetivo inicial en la
zona de 16,80. Idealmente no deberia perder la zona de 15,30 en una
correccién de corto plazo.

Se mantiene desde hace un afo en un amplio rango lateral en la
banda 12,52-16,20 aproximadamente. En los Ultimos dias ha alcanzado
la zona de resistencia de 16,20 donde inicialmente se ha girado a la
baja. Podria encontrar una zona de soporte intermedio en torno a
[4,25. Por debajo de ese nivel seria mas probable una vuelta a los
minimos de 12,50.

Tras alcanzar nuevos maximos histéricos por encima de 74,00 no
tiene referencias de posibles resistencias. A corto plazo podria
consolidar un tiempo la zona de 74,00 como soporte.

La superacién de la zona de 1,33 que le ha frenado desde hace un afio
confirma la continuidad de la tendencia alcista con un objetivo
potencial a medio plazo en [,91. A corto plazo una correcciéon podria
encontrar soporte en la zona de 1,33.

Tras superar la zona de 4,50 no tiene resistencias claras hasta la zona
de 6,00. A corto plazo la reciente correccidon ha rebotado inicialmente
en la zona de 4,20 que podria servir de suelo a una consolidacién en
la banda 4,20-4,60 aproximadamente.

Esta semana no ha hecho nuevos minimos, una primera sefial de
estabilizacidon tras el desplome de los Ultimos meses. La superacidn
de la zona de 10,84 sefalaria al menos un proceso de consolidacion a
corto plazo con posible objetivo en 12,00 aprox.

De momento se encuentra en un rango lateral en la banda 3,50-4,15.
En los dltimos dias ha alcanzado la zona de resistencia de 4,15 donde
inicialmente se ha girado a la baja. Su eventual superaciéon haria
probable un tramo alcista importante, potencialmente hacia la zona
de zona de 5,00.

Precio a las 13,30 de la sesidn del viernes 19 de abril.
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AVISO LEGAL

Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de cualquier forma o medio o
redistribuida sin el previo consentimiento por escrito de Singular Bank S.A.U. Estos datos solo
tienen una finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra
o venta. Singular Bank S.A.U no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida derivada
de la utilizacidn directa o indirecta de la informacidn contenida en esta comunicacion ni se hace
responsable del uso que se haga de dicha informacion. Las decisiones que cada inversor adopte
son su responsabilidad. Antes de efectuar cualquier contratacion, es recomendable informarse
legal, regulatoria y fiscalmente sobre las consecuencias de una inversion. Rentabilidades
pasadas no son un indicador fiable de rentabilidades futuras.
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