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La presente guia ha sido concebida como manual de informacidn, y aunque se ha confeccionado con el maximo
cuidado, Singular Bank no se hace responsable de cualquier posible inexactitud o falta de datos aqui contenidos.

Toda la informacién proporcionada por Singular Bank no puede considerarse como un recomendacidn de inversidn.

Cualquier ejemplo estd realizado con propdsitos meramente ilustrativos y no son ninguna proposicién u oferta en
firme de Singular Bank.

Ademas, estos ejemplos ilustrativos no tienen en cuenta las comisiones del bréker, cdnones de bolsa o importes de
liquidacién que puedan afectar a la operacién.

Le recordamos, que operar con productos apalancados requiere una vigilancia constante de sus posiciones dado que
pueden conllevar pérdidas superiores al capital desembolsado inicialmente.

Singular Bank S.A.
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Introduccion

Todo inversor debe diversificar su cartera en distintos productos. En funcién de nuestro nivel de aversidn al riesgo, destinaremos
un porcentaje mayor o menor de ésta a aquellos productos que nos puedan reportar unos mayores beneficios, sabiendo que con
ello asumiremos un nivel de riesgo mayor. Las posiciones de mayor riesgo, no deben superar el 10%-15% del total de nuestra
cartera.

Para esta parte de la tarta, utilizaremos productos apalancados, con los cuales conseguimos una mayor exposicion en el merca-
do que la que tendriamos invirtiendo al contado con otro tipo de productos.

Pero, 3qué es el apalancamiento? Es la relacidn que existe entre el resultado de una inversidn y el capital invertido, es decir, si

realizo una inversién de 10.000€ pero solo invierto 1.000€, estaré invirtiendo con un apalancamiento de 10 veces.

La principal ventaja de estos productos, es que nos ofrecen la posibilidad de obtener rentabilidades mas altas que las que ten-
driamos operando directamente al contado, dado que solo desembolsaremos una pequefa parte del total de la inversién, pero

como contraparte, nos encontramos un mayor riesgo, pudiendo perder mas de lo que hemos invertido.

Por ello, nuestro tiempo de exposicién deberia ser menor; no deberiamos dejar posiciones abiertas durante un largo periodo de

tiempo y es importante mantener una vigilancia constante de las mismas.

Veamos un ejemplo muy sencillo de cémo funciona el apalancamiento:

Tengo 1.000€ para invertir en la compania B, que cotizan en este momento a 10€. Puedo elegir entre invertir mis 1.000€ al
contado o invertirlos con un producto con apalancamiento que me permite una exposicidén al mercado de 10.000€.

Si invierto mis 1.000€ al contado Si invierto mis 1.000€ con un producto apalancado

Compro 100 acciones de B a 10€ = 1.000€ Compro 1.000 acciones de B a 10€ = 10.000€

B sube un 5% y decido vender

Vendo 100 acciones de Ba 10,50€ = 1.050€ Vendo 1.000 acciones de B a 10,5€ = 10.500€

Hay una gran seleccidn de productos apalancados en el mercado que nos permiten llevar a cabo esta operativa, como por ejemplo
las cuentas de bolsa a crédito (en Self Bank te ofrecemos la cuenta Quintuplicay la Tentuplica), los ETFs, los Warrants, los Futuros
y las Opciones o los CFDs.

Pero nadie dijo que operar con productos apalancados sea sencillo. Por lo general, los productos apalancados son mas sofistica-

dos y debemos conocerlos bien antes de comenzar a operar con ellos.

En esta guia nos hemos marcado como objetivo mostrarte un poco mas de cerca qué productos te ofrecen esta operativay en
qué consiste.

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervision del Banco de Esparia e inscrita en el Registro de Entidades 4/22
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Las cuentas de bolsa a crédito

sQué son?

Las cuentas de crédito son cuentas que nos permiten realizar operaciones de compray venta de titulos reales en los mercados
organizados, con la diferencia de que en una cuenta de bolsa ordinaria el inversor debe desembolsar todo el capital de la opera-
ciény en una cuenta de crédito solo debe desembolsar una parte (el resto de la operacién es un préstamo por parte de la entidad
financiera). Es decir, estas cuentas incrementan tu poder de inversién dado que podrds hacer una inversién mayor que la que

realizarias si solo utilizas el capital desembolsado por ti.

Tengo 1.000€ para invertir en B que cotiza a 13€:
= Con una cuenta de bolsa habitual podria comprar 76 acciones al contado

= Con una cuenta de bolsa a crédito, con un apalancamiento del 10, que multiplica mi capacidad de inversién x10,
compraria 769 acciones.

Otra de las principales caracteristicas de esta cuenta es que permite tanto la compra a crédito, para aprovechar las tendencias

alcistas, como la venta a crédito, ante perspectivas bajistas.
El préstamo para la inversidn se obtiene de la siguiente forma:

m Para las operaciones de compra, el crédito se obtiene en efectivo que se transmite directamente a la operacidn.

Si tenemos 1.000€ nuestros y queremos hacer una operacién de compra de un valor con un factor de apalancamiento
de 10 veces la entidad financiera nos prestard 9.000€ en efectivo para operar, por lo que el total de la inversidn serd de
10.000¢%.

= Para las operaciones de venta, el crédito se obtiene en forma de préstamo de valores, para que la operacién no quede en des-
cubierto.

Si tenemos 1.000€ nuestros y queremos hacer una operacidn de venta de un valor con un factor de apalancamiento de 9
veces, la entidad te prestard 9.000€ en acciones de dicho valor, por lo que el total de la inversién serd de 9.000€.

Existen una amplia variedad de entidades que ofrecen operativa con Cuentas de Bolsa a Crédito. Dado que cada una establece sus
propios criterios es complicado hablar de caracteristicas, ventajas e inconvenientes comunes, por lo que en esta guia hablaremos

de lo que mejor conocemos, nuestras Cuentas de Bolsa a Crédito.

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervision del Banco de Esparia e inscrita en el Registro de Entidades 5/22
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Ventajas

Multiplica la capacidad de compra y de venta debido al apalancamiento.

Permite ganar dinero tanto en mercados alcistas como bajistas.

No se necesita ni papeleos ni avales: las garantias del crédito es la propia cartera.

Financiacidn intradiaria gratuita.

No se fijan restricciones de plazo para mantener posiciones abierta.

Compensa las ganancias y pérdidas de la cartera en conjunto, no valor a valor.

Inconvenientes

La operativa con cuentas de crédito requiere una vigilancia constante de las posiciones dado que la inversidn en estas cuentas

puede suponer pérdidas mayores al capital desembolsado.

El préstamo en efectivo o en valores conlleva un pago de intereses en operativa no intradiaria.

Cosas que debes saber

Al operar con las Cuentas de Bolsa a Crédito, se compran y venden acciones reales. Asi, en el caso de las compras td eres el
titular de las acciones fisicas, y en el caso de la venta, necesitas vender acciones fisicas, de ahi que la entidad te preste los

titulos para que puedas venderlos.

Si has realizado una operacion de compra, dado que eres el propietario de estas, recibiras el pago de los dividendos de ese valor, no
solo por lo que tu has aportado, sino por el total de la inversidn. Mientras que si has realizado una operacidn de venta, deberas pagar

el dividendo al propietario de las acciones que te han prestado.

Igualmente, cualquier hecho corporativo que afecte a las acciones afectara tanto si estds comprado como vendido. Si has
tomado prestadas 100 acciones de B y se ha producido un Split 2x1, cuando devuelvas las acciones, deberas devolver 200
acciones de B.

Para obtener el préstamo, no es necesario aportar garantias, dado que la propia cartera es la garantia. ;Y cémo se controla? Las
entidades financieras establecen un ratio entre los activos y los pasivos de la cartera, a través del cual miden cuando el inversor
va a perder, no solo la totalidad de su capital desembolsado, sino también la parte de lo prestado por la entidad. Antes de que

esto ocurra, se cerraran de forma automatica las posiciones, intentando evitar dejar la cuenta en descubierto.

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervision del Banco de Esparia e inscrita en el Registro de Entidades 6/22
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:Como se negocian?

Una operacién con Cuentas de Bolsa a Crédito es exactamente igual que la realizada con acciones desde una cuenta de Bolsa
normal, porque se estdn comprando y vendiendo titulos reales.

= Operaciones en Mercado Nacional:
Horario de negociacidon: de 9:00 a 17:35 horas.
Tipos de drdenes para operar: por lo mejor, de mercado, limitada, stop, stop limite y stop creciente. Ademas existe la
posibilidad de realizar estas 6rdenes con volumen oculto.

= Operaciones en Mercados Europeos:

Horario de negociacién: de 9:00 a 17:35 horas.

Tipos de drdenes para operar: de mercado y limitada.

= Operaciones en Mercado Americano:
Horario de negociacion: 15:30 a 22:30 horas (horario espafiol).
Tipos de drdenes para operar: de mercado, limitada, stop, stop limite y stop creciente.

sQue estrategias se pueden desarrollare

= En funcién de las perspectivas de mercado:
Estrategia alcista: si consideramos que el valor en el que queremos operar va a subir, realizaremos una compra a crédito.
Si la estrategia es acertada, esta nos proporcionarad unos beneficios superiores a los que obtendriamos con la compra al
contado, dado que invirtiendo la misma parte de capital propio conseguimos una inversién total mayor.
Estrategia bajista: si consideramos que el valor en el que queremos operar va a tener una evolucién negativa, no por ello
tenemos que perder la oportunidad de ganar dinero. En este caso realizaremos una venta de valores para posteriormente,
cuando el valor haya bajado, comprarlos. Ademaés, como la operativa es con apalancamiento realizaremos una inversién total
mayor a la parte de capital propio aportada.

= En funcién del tiempo de la inversion:

Inversién a medio/largo plazo.

Inversién especulativa o intradia.
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sEn qué consiste el apalancamiento?

Por cada euro que el inversor pone en la operacidn, la entidad financiera le financiara mediante efectivo o titulos una parte de la inver-

sién. El total de la inversidn entre la parte puesta por el inversor serd el apalancamiento.

Si el total de una inversién es de 10.000€ y yo he puesto 1.000, tendré un apalancamiento de 10 veces
(10.000/1.000 = 10)

Un factor a tener en cuenta es que las entidades prestan al inversor un importe determinado de efectivo o titulos por cada euro

este aporta, pero en funcidn de si la operacion es de compra o de venta, el total de la inversidn sera de distinto importe.

Imaginemos que la entidad financiera me presta 9€ por cada euro que pongo yo, y quiero invertir mis 1.000€:
= En la compra, el total de la inversidn sera de 10.000€ (9.000€ en efectivo que me presta la entidad y 1.000€ que pongo yo)

= Enlaventa, el total de la inversién serd de 9.000€ (9.000€ en titulos que me presta la entidad por los 1.000€ que aporto yo).

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervisién del Banco de Espania e inscrita en el Registro de Entidades 8/22
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ETFs apalancados

2Que son?

No todos los ETFs son apalancados, es mas, es una minoria dentro de este producto, pero dado que existe un comportamiento
apalancado, hemos considerado oportuno dedicarle un pequefio espacio en esta Guia.

Comencemos por el principio: ;qué es un ETF?

Los ETFs o Fondos Cotizados son fondos de inversién que replican la evolucion de un determinado indice de referencia (ya sea

de renta fija, renta variable, materias primas...), y en ocasiones un sector o una cesta de acciones.

Los ETFs se negocian en mercados bursatiles electrénicos en tiempo real, al igual que cualquier otro valor cotizado (permiten
la adquisicidn o venta de sus participaciones no solo una vez al dia, sino durante todo el periodo de negociacidn en la correspon-
diente Bolsa de Valores). Se trata de un producto que redne la diversificacion de un fondo (ya que esta compuesto por todos los
valores del indice que replica) y la flexibilidad de la accién.

3Qué es un ETF apalancado?

Los ETFs apalancados son fondos que permiten ganar mas de lo que lo hace el indice subyacente al que replica. La estrategia de
apalancamiento es una estrategia dindmica, que permite a cualquier inversor multiplicar su inversidn por dos, tres, cuatro... Y de

esta forma, tomar una posicidn en un activo con una cantidad de dinero inferior al valor real del activo.

Si, por ejemplo, el multiplicador que utiliza el ETF es de dos, en el caso de subida del indice, los beneficios serdn dos veces mayores

que para una inversidn simple. Del mismo modo, si el mercado cae, las pérdidas también se multiplicaran por dos.

Existen ETFs apalancados para mercados alcistas, pero también existe una oferta de ETFs inversos apalancados, para mercados
bajistas.

Ventajas

® Permiten posicionarse tanto en mercados alcistas como bajistas.

= Permiten multiplicar la inversidn y con ello los beneficios en caso de que el subyacente tenga variaciones favorables a la inversién.

= Menor riesgo que otros productos apalancados.

Inconvenientes
= Mayor riesgo que un ETF normal.

® |as pérdidas seran mayores que con una inversion no apalancada si el movimiento del subyacente es desfavorable a la inversidn.

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervision del Banco de Esparia e inscrita en el Registro de Entidades 9/22
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Cosas que debes saber
= Hay tres factores que pueden distorsionar el comportamiento de los ETFs apalancados:
La volatilidad (cuanto mas alta, mayor la distorsién)
El paso del tiempo (cuanto mayor, mayor la distorsidn)
El nivel de apalancamiento (cuanto mas elevado, mayor la distorsidn)
= Existe una variedad de emisores en el mercado. A la hora de elegir el ETF con el que quiere invertir, le recomendamos que con-
sulte toda la informacién del mismo en la pagina del emisor.

:Como se negocian?

Los ETFs, como productos cotizados, cotizan en Bolsa igual que las acciones, por lo que su precio se conoce en cualquier momen-

to. En funcién de dénde se hayan listado cotizaran en una bolsa o en varias.

Los ETFs listados en la Bolsa Espafiola cotizan en el segmento SMART y se negocian de forma continua a lo largo de la sesién

bursatil, al igual que una accidn. (9:00 h — 17:35).

La liquidez de este producto estd garantizada por el emisor que acta como creador de mercado. Para una mayor transparencia,

estos productos estdn sujetos a estrictas normas de supervisién.
Estos productos no se pueden negociar directamente con el emisor, por lo que es necesario contratarlos a través de un inter-
mediario financiero. Al igual que con la negociacidn de acciones, estas llevan asociadas unos costes derivados de la transaccién:

comisidn del intermediario, cdnones de bolsa y de liquidacidn.

En Self Bank podras operar con todos los ETFs del Mercado Nacional, Mercado Europeo y Mercado Americano.

Introducir una orden

Introducir una orden de compra o venta de un ETF es muy similar a la operativa con acciones: debemos de indicar el tipo de ope-

racion (compra o venta) y el volumen de titulos o de importe por el que queremos operar.

La diferencia con las acciones de Mercado Nacional radica en las 6rdenes que, al cotizar en el segmento SMART, solo se admiten

érdenes limitadas y stop limite.
Por lo tanto:

= Para comprar, lo que indicaremos es el precio maximo que estamos dispuestos a pagar por comprar el warrant, introduciremos

una orden limitada por debajo del precio de cotizacién.

= Para vender: si tenemos clara cudl es nuestra estrategia de inversidn y nuestros objetivos, tras ejecutarse la orden de compra
debemos introducir una orden stop limitada de venta por debajo del precio, que nos proteja de tener unas pérdidas superiores
a las deseadas. Otra estrategia, si lo que queremos es asegurar nuestros beneficios, es marcarnos una orden limitada de venta

por encima del precio de cotizacidn al precio objetivo que nos hayamos marcado.

Para el resto de mercados, la limitacidn de las érdenes viene dada por el propio mercado.

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervision del Banco de Esparia e inscrita en el Registro de Entidades 10/22
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Warrants

sQué son?

Los Warrants son los instrumentos financieros que acercan el mundo de los derivados (opciones financieras) hasta el inversor
particular. Dan derecho a comparar o vender un activo en unas condiciones preestablecidas. La evolucidn de este producto de-
pende de lo que haga otro activo, denominado activo subyacente: acciones, indices, divisas,...

Su utilizacidn esta especialmente indicada cuando se persiguen los siguientes objetivos:

= Aumentar la potencial rentabilidad de una inversién.

= Obtener beneficios tanto en mercados alcistas, bajistas o laterales.

= Deshacer una posicidn en acciones sin renunciar por ello a potenciales subidas del valor.
= Cubrir el riesgo de una cartera de inversidn.

Los Warrants otorgan al inversor el derecho, pero no la obligacién, a comprar (Call) o vender (Put) el activo subyacente a un pre-
cio determinado (strike) y hasta una fecha futura preestablecida (Fecha de vencimiento). Para adquirir este derecho, el comprador

debe pagar el precio del Warrant (prima).

La cotizacidn de un Warrant representa en todo momento el precio a pagar por adquirir ese derecho.

Por ejemplo, este Warrant, al ser un Call, nos da derecho a comprar la accién de B a 15€ hasta la fecha de vencimiento, con
independencia de la cotizacidn:

Subyacente Tipo Strike Vencimiento

B Call 15 6 meses

Sin embargo, este otro Warrant, al ser un Put, nos da derecho a vender hasta la fecha de vencimiento la accién de B a 20€:

Subyacente Tipo Strike Vencimiento

B Put 20 6 meses

La liquidacidn de los Warrants se realiza por diferencias y no por entrega fisica en el momento del ejercicio. En funcién del estilo
del Warrant se podr3 ejercer solo en el momento de vencimiento (si es de estilo europeo) o en cualquier momento (si es de estilo
americano).

A partir de los Warrants tradicionales, surgen otros dos productos, que sirven para posicionarse en mercados laterales, que funcionan
mediante barreras. Si durante la vida del Warrant la cotizacién del subyacente no toca dicha barrera obtendremos beneficios; en caso
de que esta se toque, perderemos la totalidad del capital invertido.

Estos productos son:

= | os Turbo Warrants

= | osinLine Warrants

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervision del Banco de Esparia e inscrita en el Registro de Entidades 11/22
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Ventajas

= Son productos accesibles a pequefios inversores dado que no hay un minimo de inversidén.

= Permiten apalancamiento, invirtiendo una cantidad reducida en relacidn con el rendimiento posible.

= Ofrecen la posibilidad de ganar dinero tanto cuando suben como cuando bajan los mercados, y en mercados laterales.

= Pueden utilizarse para cubrir el riesgo de bajada de una cartera en caso de duda sobre la evolucién del valor.

= Permiten el acceso a una gran variedad de activos.

= Permiten obtener liquidez de una cartera.

= Al ser un producto de riesgo, puede perderse el capital invertido, pero dicha pérdida estd limitada a la inversién que hemos

realizado: la prima pagada.

Inconvenientes

= Al tratarse de un producto derivado y complejo, antes de operar es necesario conocerlo bien. Te recomendamos crear una
cartera ficticia para que te familiarices con el producto.

= Te recordamos que la inversidon en Warrants requiere una vigilancia constante de tu posicién dado que puedes perder el total
de tu inversion.

Cosas que debes saber

= Los Warrants Call ganan valor cuando el activo subyacente sube. Los Warrants Put ganan valor cuando el activo subyacente baja.

m Los Warrants ofrecen beneficios ilimitados y pérdidas limitadas a la prima invertida, pero es recomendable fijar unos objetivos

de beneficios y un limite para esas pérdidas (stop)

= No se debe invertir en Warrants como en acciones, siguiendo la estrategia de esperar a ver qué pasa, porque tienen venci-
miento y éste condiciona la rentabilidad final. De hecho, rara vez se mantiene un Warrant hasta el vencimiento. Los Warrants
pierden valor con el paso del tiempo.

= E|l Warrant no debe ser el Unico activo de una cartera.

= Un Warrant no es un producto de ahorro, sino de inversidn.

= Existe una variedad de emisores en el mercado. A |la hora de elegir el Warrant con el que quiere invertir, le recomendamos con-
sultar toda la informacidn del mismo en la pagina del emisor.

3Como se negocian?

Los Warrants son productos cotizados, que se negocian de forma continua en la Bola Espafiola (en el segmento SMART) a lo largo

de la sesidn bursatil, al igual que una accién. (9:00 h - 17:35).

La liquidez de este producto esta garantizada, ya que el emisor que actla como creador de mercado. Para una mayor transparen-

cia, estos productos estan sujetos a estrictas normas de supervisién.
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Estos productos no se pueden negociar directamente con el emisor, por lo que es necesario contratarlos a través de un inter-
mediario financiero. Al igual que con la negociacidn de acciones, estas llevan asociadas unos costes derivados de la transaccién:

comisidn del intermediario, cdnones de bolsa y de liquidacidn.

En Self Bank podras operar con todos los Warrants del mercado.

Introducir una orden

Introducir una orden de compra o venta de un Warrant es muy similar a la operativa con acciones: debemos de indicar el tipo de

operacidon (compra o venta) y el volumen de titulos o de importe por el que queremos operar.

La diferencia con las acciones de Mercado Nacional radica en las érdenes que podemos utilizar al cotizar en el segmento SMART, éste

tiene una peculiaridad, ya que solo admite érdenes limitadas y stop limite. Por lo tanto:

= Para comprar, lo que indicaremos es el precio maximo que estamos dispuestos a pagar por comprar el warrant, introduciremos

una orden limitada orden limitada por debajo del precio de cotizacidn.

= Para vender: si tenemos clara cudl es nuestra estrategia de inversidn y nuestros objetivos, tras ejecutarse la orden de compra
debemos introducir una orden stop limitada de venta por debajo del precio, que nos proteja de tener unas pérdidas superiores
a las deseadas. Otra estrategia, si lo que queremos es asegurar nuestros beneficios, es marcarnos una orden limitada de venta

por encima del precio de cotizacidn al precio objetivo que nos hayamos marcado.

:Qué estrategias se pueden desarrollar?

= Estrategia de cobertura: Los Warrants Put son instrumentos muy eficaces para cubrir una cartera de acciones ante el riesgo
de caida de los precios en el mercado. En efecto, el valor de los Warrants Put aumenta cuando el precio o cotizacién del activo
subyacente baja en el mercado. El objetivo de la Cobertura es compensar el descenso del valor de la cartera de acciones con el
aumento del valor de los Warrants Put cuando el mercado cae. Si asi sucede, la ganancia realizada por el Warrant Put permitira

compensar las pérdidas que sufre la cartera de acciones.
El Warrant/Warrants Put utilizado/s para esta estrategia debe aproximarse a las acciones que componen la cartera.

= Estrategia de extraccion de la liquidez (Cash extraction): permite mantener el posicionamiento alcista en un determinado
subyacente (accidn, indice) a partir de una inversién mds reducida. El objetivo de la estrategia es sustituir la inversién en ac-
ciones por la inversién en Warrants Call, mucho mas reducida, consiguiendo extraer liquidez (por la venta de los titulos) que
se puede destinar a la compra de productos de inversidn sin riesgo o de tesoreria (deuda publica, depdsitos, cuentas de alta

remuneracidn...) para obtener un rendimiento a un determinado tipo de interés.

Este tipo de estrategia se suele llevar a cabo cuando las acciones (subyacente) que el inversor tiene en cartera estan muy re-
valorizadas. Con esta estrategia, el inversor mantiene el posicionamiento alcista en el/los titulo/s, reduciendo el riesgo por el

menor capital invertido que supone la compra de los Warrants y consiguiendo liquidez de forma inmediata

Otra modalidad de esta estrategia es cuando no se tienen titulos (subyacente) en cartera pero si el capital disponible (efec-
tivo). En este caso podemos asegurar una parte del efectivo con productos de tesoreria y replicar, mediante la compra de

Warrants Call, el posicionamiento en un activo subyacente.
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= Estrategia de exposicion a mercados laterales: en aquellos momentos en los que consideramos que los mercados van a tener
un comportamiento lateral, la estrategia seria operar con Turbo Warrants, que nos ofrecen un mayor apalancamiento (con el
riesgo de poder perder todo el capital invertido si el precio del subyacente toca la barrera), o mediante inLine Warrants que nos

garantizan 10€ por Warrant a vencimiento si durante la vida del Warrant no toca las barreras.

sEn qué consiste el apalancamiento?

Los Warrants permiten al inversor partici-
y par en las potenciales subidas y bajadas de
un subyacente pagando una pequefa parte
de lo que costaria invertir directamente en
30% . . . .
el activo. La subida o bajada de los precios
25% del Warrant amplifican los movimientos de
20% la cotizacidn del activo subyacente en tér-
. Subyacente minos porcentuales.
10%
Rentabilidad
5% acumulada
Tiempo

Imaginemos que hoy, la accidn de B cotiza a 12€ y decidimos abrir una posicidn alcista sobre este valor porque creemos que
tiene recorrido durante el préximo afio. Tenemos dos opciones:

= A: Adquirir la accién de By desembolsar 12€.

= B: Adquirir un Warrant Call, con tendremos el derecho a comprar una accidn de B a 12€ en la fecha de vencimiento.

Subyacente Tipo Strike Vencimiento Paridad Prima

B Call 12 6 meses 2/1 0,60

Si llegado el vencimiento, B cotiza a 15€, como tenedores de la accidn recibiremos 3€ (15-12) por lo que hemos obtenido
una rentabilidad del 25% [= (15-12) / 12].

Sin embargo, si hubiéramos comprado el Warrant Call recibiriamos esos mismos 3€ obteniendo una rentabilidad del 150%
[= (3-(2x0,6) / (2x0,6)].

Con la inversidn en Warrants necesitariamos solo 1,20€ (dado que la paridad es 2/1, necesitamos dos Warrants para com-
parar una accion) para posicionarnos sobre una accién de B que cuesta 12€. Al pagar menos, amplificamos porcentualmen-
te los movimientos de la accidn, al tiempo que limitamos las pérdidas a la prima pagada.

Si finalmente B no solo no se revaloriza sino que cae a 10€, con la inversidn en acciones habriamos perdido 2€, mientras que con
el Warrant Call habriamos perdido solo la prima pagada, en este caso 0,60x2=1,20¢€.

El apalancamiento hace que el Warrant amplifique los movimientos del subyacente, es decir, una subida del subyacente supondra
un incremento en la rentabilidad del Warrant mayor al del subyacente. Igualmente, una caida en el precio del subyacente, dismi-

nuira la rentabilidad del Warrant en una proporcién mayor.
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Futuros y Opciones

sQué son?

Los Futuros y las Opciones son productos derivados, es decir, instrumentos financieros cuyo valor deriva de la evolucién de los
precios de otros activos, llamados activos subyacentes.

Los subyacentes pueden ser muy variados: acciones, indices, divisas, cestas de acciones...

La singularidad de estos instrumentos es la forma en que se deriva el precio y en la naturaleza de la transaccion a la que da lugar
este instrumento. Cuando opero en el mercado de contado, la transaccién (intercambio de un activo por un precio) se realiza hoy;

en cambio, en el mercado de derivados, hay un pacto cuyos términos se fijan hoy, pero la transaccidn se hace en una fecha futura.

3Qué son los Futuros?

Un Futuro es un contrato a plazo por el que las partes se comprometen a la compra-venta de un activo determinado (activo

subyacente) en una fecha futura (fecha de liquidacidn) a un precio prefijado (precio de futuro).

3Qué son las Opciones?

Una Opcidn es un contrato que otorga a su comprador el derecho, pero no la obligacion, a comprar o vender una determinada

cuantia del activo subyacente, a un precio determinado (llamado precio de ejercicio), en un periodo de tiempo estipulado.

El comprador de una Opcidn tiene el derecho a reclamar el cumplimiento o ejecucidn de la operacidén y paga por ese derecho un
precio o prima, mientras que el vendedor de la Opcidn tiene la obligacién de cumplir el contrato (si el comprador decide ejercer su
derecho); es decir, vende el derecho y por ello recibe la prima. La prima es realmente el objeto de negociacidn. Llegada la fecha de
vencimiento, el comprador decidira si le interesa o no ejercitar su derecho en funcidn de la diferencia entre el precio fijado para la

operacion (precio de ejercicio o strike) y el precio que en ese momento tenga el subyacente en el mercado de contado.

El comprador de Opciones solo tiene derechos y ninguna obligacidn, por tanto, sus pérdidas estan limitadas a la prima pagada. Sin
embargo, el vendedor de opciones cobra la prima, pero solo tiene obligaciones, por lo que asume la posibilidad de tener pérdidas
ilimitadas.

Ventajas

= Permiten obtener beneficio tanto en momentos de subida como de correccidn de las Bolsas.

= A través de Futuros y Opciones se puede invertir en los principales indices mundiales o en distintos valores con una inversién

minima.

= |nvirtiendo una pequefa cantidad se puede comprar o vender sobre una cantidad mayor de subyacente (accién, indice, etc.); es
lo que llamamos apalancamiento. Esto permite ampliar las ganancias si se cumplen expectativas. Pero no debemos olvidar que

en caso de un movimiento en contra, las pérdidas también seran mayores.
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Inconvenientes

= Los Futurosy las Opciones van dirigidos a inversores que deben tener experiencia y conocimientos financieros suficientes para
invertir en este tipo de productos. La inversidn en estos productos requiere una vigilancia constante de la posicién ya que
comportan un alto riesgo. Existe la posibilidad de que el inversor pierda la totalidad de la inversion.

:Como se negocian?

Los Futuros y las Opciones se negocian en mercados organizados (Meff, Eurex...), por lo que en todo momento es conocido su

precio y pueden ser negociados en cualquier momento de la sesidn sin tener que esperar a su vencimiento.
En Espania, tenemos dos tipos de Opciones y Futuros: Meff y EuroMeff (Eurex), con los siguientes horarios:

= MEFF: De 9:00 a 17:35. En cuanto al periodo de validez de las érdenes, no superara la jornada en la cual se haya introducido la

orden; es decir, pese a haber quedado pendiente de ejecutar, se cancelara al término de la sesién.

= EUROMEFF: De 8:00 a 20:00 (las operaciones cruzadas a partir de las 17:35 no se liquidaran en la sesidn siguiente, sino en la

segunda posterior).

Estos productos se negocian directamente con intermediarios financieros. Al igual que con la negociacién de acciones, estas lle-

van asociadas unos costes derivados de la transaccién: comisidn del intermediario, cdnones del mercado y de liquidacidn.

En Self Bank puedes negociar todos los futuros y las opciones de Meff y Eurex.

Introducir una orden

Introducir una orden de compra o venta sobre un Futuro o una Opcidn es muy sencillo: indicamos el tipo de orden que queremos

dar (compra o venta) y el nimero de contratos con los que queremos operar.
Los tipos de érdenes mediante los cuales podemos enviar las érdenes son:

De mercado.
Limitada.

Stop limite.

= Para comprar o vender: podemos utilizar una orden de mercado, esta orden, en la que no indicamos el precio de compra o

venta, las utilizaremos cuando queramos que nuestra orden sea ejecutada a cualquier precio.

= Para comprar, lo que indicaremos es el precio maximo que estamos dispuestos a pagar por comprar el futuro o la opcidn, y para

ello introduciremos una orden limitada orden limitada por debajo del precio de cotizacidn.
= Para vender:

Si tengo la posicién abierta introduciremos una orden stop limitada de venta por debajo del precio, y asi nos protegere-
mos de perdidas no deseadas.
Si vamos a abrir una posicién de venta, introduciremos una orden stop limitada y lo que estaremos indicando es el precio

minimo por el que estoy dispuesto a vender.
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:Qué estrategias se pueden desarrollar?
= Operaciones de cobertura: si se posee el activo y se desea proteccién frente a movimientos adversos en los precios.

= Como inversidén: en la que el inversor apuesta por la direccién y amplitud del recorrido que va a tomar el precio de un activo

durante un periodo determinado.

= Como especulacidn: diferentes combinaciones de Opciones permiten obtener perfiles riesgo-rendimiento ajustado a las dis-

tintas previsiones sobre la evolucién del mercado.

sEn qué consiste el apalancamiento?

Los inversores en productos como Futuros y Opciones deben tener presente el efecto multiplicativo que el apalancamiento

produce sobre las minusvalias las plusvalias.

Futuros

En el caso de los futuros, dado que solo influye la evolucién del subyacente y no el tiempo o la volatilidad, y dado que es un contra-

to a plazo con obligacidn por las dos partes, el efecto apalancamiento serd el mismo en el caso de las pérdidas y de las ganancias.

El apalancamiento en los Futuros lo encontramos en el hecho de que en la compra/venta, solo tenemos que depositar un porcen-

taje del nominal de la operacién como garantia.

Este apalancamiento, cuando no se controla, es el causante de grandes pérdidas en que se puede incurrir al operar con Futuros,

y la causa de que sean considerados como productos de riesgo.

Estimamos tendencia alcista en la cotizacién de B. Podemos comprar B al contado o un Futuro sobre B 1/100.

Posibilidad A:

Compramos 1.000 Acciones a 14€.

Total inversién: 14.000

B sube a 15€ y vendemos. Ganamos 1.000€.
Rentabilidad: 7,14%

Posibilidad B:

Compramos 10 Futuros a 14.

Inversidn: 10 Futuros x 100 Acciones/Futuro x garantia (20%) sobre precio de referencia = 1.000 x 20% x 14 = 2.800€
B sube a 15, el Futuro a 15 también y vendemos. Ganamos (15-14) x 10 Futuros x 100 Acciones = 1000€
Rentabilidad: 35,71%

Al ser un producto apalancado, con una inversidén menor podemos conseguir el mismo resultado en unidades monetarias,
pero superior en rentabilidad.
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Opciones

A diferencia de lo que ocurre con los Futuros, con las Opciones debemos tener otros factores en cuenta como es la volatilidad.
Adem3s es muy importante saber el roll que estamos jugando en la operacidn, si eres comprador de Call o Put, o si eres vendedor
de Call o Put, dado que en algunos casos las pérdidas estan limitadas y en otros puede ser infinitas, por lo que el apalancamiento
no es el mismo. En la compra de opciones el desembolso es la prima, por lo que el riesgo que se asume es la pérdida de la totalidad

de la misma. A cambio y debido a este efecto apalancamiento, con pequenas inversiones se pueden obtener altas rentabilidades.

Por lo tanto, el apalancamiento no tiene el mismo efecto en la posiciones de pérdidas que en las de ganancias en las Opciones
Call. En las pérdidas el apalancamiento no existe, por lo que las maximas pérdidas que podemos tener es la prima pagada (pérdi-

das limitadas), mientras que en las ganancias es donde hace su aparicion el apalancamiento llevandonos a ganancias ilimitadas.

Volviendo al ejemplo anterior, imaginemos que las posibilidades son comprar B al contado o una Opcién Call sobre B con
una prima de 0,80€.

Si B sube a 15 euros:
Resultado por la compra de 1 Accidn= (15 - 14)/14=7,14%
Resultado de operar con 1 Opcién= (15 - 14 - 0,80)/0,80 =25%

Si B bajaa 12 euros:
Resultado por la compra de 1 Accién = (12-14)/14=-14,28% (pierde lo que el mercado baje)

Resultado de operar con 1 Opcidn = -100%, al no ejercer la Opcidn perderia la totalidad de la prima (-0,8€)

CFDs

sQué son?

Un Contrato por Diferencias (CFD) es un instrumento de inversién derivado al contado sin vencimiento, que permite a los in-
versores participar en el movimiento de precios de valores o indices sin necesidad de contar con la propiedad completa del indice
o la accidn subyacente. El precio del CFD estd vinculado al de su subyacente, el cual cotiza en un mercado organizado y el que

conocemos su precio en todo momento.

Los CFDs, como su nombre indica son contratos por diferencias, es decir, es un contrato entre dos partes que intercambian la diferencia
entre el precio de entrada y el de salida, multiplicado por el nimero de acciones o indices que se acordaron. Por lo tanto, las pérdidas
o ganancias derivan de la diferencia entre el precio al que fueron comprados y al que fueron vendidos. Este producto es un producto
Over The Counter (OTC), mercado en el que se negocian instrumentos financieros directamente entre las partes, fuera del &mbito de

los mercados organizados.

Los subyacentes de los CFDs en los que se puede invertir en Self Bank son: acciones nacionales e internacionales, los principales

indices mundiales y commodities (materias primas).

Los CFDs son productos con apalancamiento, lo que permite tener una posicidn sobre un activo sin desembolsar la totalidad del
coste de este, simplemente el margen requerido. Esta misma caracteristica dota a este instrumento de un elevado riesgo, dado

que el inversor puede perder mas del capital invertido.
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Ventajas

= Efecto apalancamiento: los CFDs ofrecen la posibilidad de invertir una parte minima del efectivo de total de una inversién. La
parte que aportamos en la inversién es el margen requerido, que variara en funcién del valor y del mercado en el que queremos
operar.

= Exencion de costes convencionales: al invertir en CFDs no realizamos ninguna compra fisica, ni seremos titulares del producto,
por lo cual estaremos exentos de pagos en concepto de costes bursatiles: cdnones de bolsa, mantenimiento,... solo pagaremos

la comisidn de la compray de la venta.

= Sin vencimiento: a diferencia que con otros productos derivados, los CFDs no tienen vencimiento, por lo que no es necesario

cambiar de contratos para mantener posiciones a largo plazo.

= Permiten no solo posicionarse en acciones, sino también en indices y Materias primas.

= Con CFDs podemos aprovechar tanto los movimientos alcistas como bajistas, con la venta en corto.

= Financiacion: en posiciones cortas, el cliente recibe en su cuenta el pago de intereses durante el tiempo que mantiene la po-
sicidn. Sin embargo, en posiciones largas, se cargan intereses en la cuenta del cliente. En el caso de operaciones intradiarias no

tendran ni coste y pagos por la financiacidn.

= Negociacidn instantdneay sin papeles.

Inconvenientes

= La operativa con CFDs requiere una vigilancia constante de las posiciones dado que la inversidn en estas cuentas puede supo-

ner pérdidas mayores al capital desembolsado.

= Las operaciones largas conllevan un coste de financiacion que se corresponde con la parte del total de la inversién no cubierta

con el margen de garantias aportado.

= Los CFDs son productos OTC, por lo que no estén regulados. Es un Market Maker quien los emite y provee el precio.

Cosas que debes saber

® Pyedes operar con CFDs directamente a través del Market Maker o a través de otro intermediario financiero que distribuya el

producto.

= | os CFDs sobre acciones llevan asociada una comision sobre el importe de efectivo negociado. Sin embargo, los CFDs sobre

indices y materias primas llevan la comisién incluida en los precios ofrecidos por el Market Maker (en el bid y el ask).

= Los CFDs permiten a los inversores recibir dividendos sin necesidad de poseer los titulos fisicamente. En el caso de tener abier-

ta una posicidn larga, el inversor recibira los dividendos, pero si la posicidn abierta es corta, debera pagarlos.
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sComo se negocian?
Los CFDs se negocian directamente desde las plataformas de los emisores y por lo general, son plataformas muy completas.
3En qué horario se negocian?
Los CFDs sobre acciones se negocian en el horario del Mercado del subyacente.
Los CFDs sobre (ndices y Materias Primas lo hacen mientras cotiza el futuro del respectivo fndice o Materia prima.
Tipos de érdenes aceptadas
Orden de mercado
Orden limitada
Orden Stop Loss
sQue estrategias se pueden desarrollare
= En funcién de las perspectivas de mercado:
Estrategia alcista: si consideramos que el valor en el que queremos operar realizaremos una compra a crédito. Si la estra-
tegia es acertada, esta nos proporcionara unos beneficios superiores a los que obtendriamos con la compra al contado,
dado que invirtiendo la misma parte de capital propio conseguimos una inversién total mayor.
Estrategia bajista: si consideramos que el valor en el que queremos operar va a tener una evolucién negativa, no por ello
tenemos que perder la oportunidad de ganar dinero. En este caso realizaremos una venta de valores para posteriormente,
cuando el valor haya bajado, comprarlos. Ademds, como la operativa es con apalancamiento realizaremos una inversidn
total mayor a la parte de capital propio aportada.

= En funcién del tiempo de la inversién:

Inversidn a medio/largo plazo.

Inversién especulativa o intradia.

Cobertura de riesgos de cartera: los CFDs se pueden utilizar para cubrir el riesgo de una cartera de valores existente. En lugar de
liquidar o vender la cartera fisica de valores durante un periodo de caida de los precios o en los mercados mas volatiles, es posible
cubrir rapidamente los riesgos potenciales vendiendo la posicidn equivalente con CFDs durante un periodo de tiempo corto o

largo, y conseguir de este modo una proteccidn efectiva para tus inversiones.
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sEn qué consiste el apalancamiento?

Al operar con CFDs, se realiza un depdsito del margen requerido para la operacidn al emisor de CFDs. Este margen es la parte
proporcional del total de la inversién que puede fluctuar entre el 2% y el 100%, es decir, nos apalancaremos 50 veces o 1 vez,
respectivamente.

Los requerimientos de margen pueden cambiar periédicamente debido a la volatilidad del mercado. Serd el emisor de los CFDs,

dado que es la entidad que soporta el riesgo, la encargada de modificar los niveles de margenes.

En el momento de cerrar la posicidn, al cliente se le devolveran las garantias y como beneficio o pérdida obtendra la diferencia

entre el precio de cierre y el precio de apertura de la operacion.

Quiero invertir en un CFDs, cuyo subyacente es B, que cotiza a 15€. La inversidn total que quiero realizar es de 15.000€, por
lo que tendré que comprar 1.000 CFDs de B. Para la compra de este CFDs, esta establecido un margen del 5%, por lo que
para hacer esta inversidn tendré que aportar un margen de 750€, es decir, estaré apalancado 20 veces.

SINGULAR BANK, S.A.U. con CIF A-85597821 y domicilio en C/ Goya, 11 - 28001 Madrid. Sujeta a la supervisién del Banco de Espania e inscrita en el Registro de Entidades 21/22
de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el niimero 1490. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 26409, folio 1, seccién 82, hoja M-475925.
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