Mundiplan Plan de Pensiones Audaz Espana (N-3707)
Renta Variable - Informe de Gestion Trimestral a 30/06/2019
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Datos Generales Datos Economicos

Trim. anterior  Trim actual

Plan de Pensiones Individual de aportacion definida Patrimonio (miles €) 8.666,43 8.366,38
Fondo Winterthur X, F. de Pensiones (F-1311) Valor liquidativo 7,318 7,369
Gestora AXA Pensiones SA EGF.P. (G-0177) Ne Participes 835 802
Depositaria BNP Paribas Securities Services (D-0163) Otros gastos imputables al plan * 0,03% 0,03%
Promotor AXA Pensiones S.A. E.G.F.P. Comision Gestion 1,50% 1.50%
Auditor MAZARS S.L. Comision Depositaria 0,03% 0,03%

* Servicios exteriores y Comisiones indirectas 1ICs

Distribucion de la Cartera Desglose por Sectores
Renta Variable

%
Renta Variable Financieras 30,25
(RV.) 98,73% Telecomunicaciones 10,70
Sector Eléctrico & Gas 20,48
Industriales 12,21
Tesoreria 1,27% Energias o 431
Consumo Ciclico 11,74
Materiales Basicos 1,28
Consumo No Ciclico 2,76
Ademas, la exposicion a Futuros es: 1,32% R.V. Tecnologia 6.27

Informe de Gestion

Elsegundo trimestre del afio se ha caracterizado por movimientos de ida y vuelta importantes. Por un lado se incrementaron los
temores respecto al proceso de desaceleracion econémica global agravado por un incremento de la tensién comercial entre EE.UU y
China. La segunda parte ha supuesto una gran recuperacion de los mercados como consecuencia de giros importantes en las politicas
de los principales Bancos Centrales (especialmente la FED y el BCE), y una reduccion de la tension comercial que concluyé en una tregua
en la reunion del G20 de junio. Asi en primera parte del trimestre, los inversores decidieron protegerse contra posibles riesgos del
mercado, apostando por bonos del gobierno, empujando los tipos a niveles extremadamente bajos, y acrecentando los aplanamientos
de las curvas en muchos paises.

Este semestre ha sido uno de los mas positivos para la renta variable desde la crisis de 2008. En Europa, el Eurostoxx 50 finalizaba el
segundo trimestre con un ascenso del 3,64%, el DAX 30 del 7,57%, el CAC 40 del 3,52% y el FTSE 100 del 2,01%, mientras que el Ibex 35
registré una caida del 0,45%. Mirando hacia EE.UU y Japon, el S&P 500 cerraban el periodo con una subida del 3,79%, mientras que el
Nikkei lo hacia con un 0,33%. El MSCI ACWI registré una subida del 2,93% y el MSCI Emergentes una caida del 0,31%, ambos en USD.
Aungue hay motivos para la cautela debido a los sintomas de ralentizacién econémica de los paises desarrollados, la situacién
geopolitica, el Brexit y un entorno de posible final de ciclo, que estan provocando cierta volatilidad en los Ultimos meses, hemos
finalizado el trimestre con unos resultados muy favorables en renta variable.

Este trimestre el fondo ha estado invertido en bolsa al 100%, con una cartera diversificada en valoresy sectores con valoraciones
atractivas, de calidad y que presentan resistencia en beneficios. Por lo que respecta a la composicion, esta sobreponderada en valores
defensivos, como telecomunicacionesy sector financiero (bancos y aseguradoras) e infraponderada en sectores mas ciclicos, como
petréleo y quimicas, debido a lo avanzado del ciclo econdmico. Los fundamentales todavia aceptables de la economia americana, una
mejora de sentimiento hacia los mercados emergentes y un acuerdo comercial, unido a la materializacién de los efectos de las medidas
fiscales y econémicas implementas por el gobierno Chino, podrian ser argumentos suficientes para esperar que la actual racha positiva
se mantenga en el siguiente trimestre.

Rentabilidades Noticias de interés

Afio 2018 30/06/2019 Les informamos de la actualizacion de las normas de funcionamiento del
fondo (art. 31 y 17) y de especificaciones del plan (art.3,8,9,10, 12, 13, 13
bis, 14,17,18,19,20,22), a los efectos de adecuarlos a la normativa

En el Trimestre 0.70% vigente. Puede consultarlo en www.axa.es, area privada” .La entidad
Gestora , AXA Pensiones S.A. EGFP, ha delegado servicios de

Acumulada afio -13,64% 9,39% o o g : A .

- - administracién en BNP Paribas Fund Services Espafia, S.L. mediante un
Rentabilidad 1 afio -13.64% 2.39% contrato de prestacién de servicios y a su vez, ha firmado un contrato de
Rentabilidad 3 afios * -1,59% 6,37% depositaria de fondos con BNP Paribas Securities Services, S.A. Sucursal
Rentabilidad 5 afios * 1.04% 1.29% en Espafia. Ambas entidades pertenecen al Grupo BNP Paribas en
Rentabilidad 10 afios * 181% 1.76% Espaﬁax por tanto, est.én sujetas a las oblige.:lcic?nes en maTteria de

separacién entre la entidad Gestora y Depositaria establecida en el
Rentabilidad 15 afios * - - articulo 85 quater del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que
Desde el inicio * 0,88% 1,47% se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.La Entidad

Gestora contrata la gestién de las inversiones con AXA Mediterranean
* Rentabilidades anualizadas Services A.E.ILE.






